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A legnagyobb veszély, ha a globalis valsag elfedi belsé teenddinket. A megahitel nem jelent
garanciat a tulélésre.

On kihasznalta mar hatértalan lehetdségeit? — invitlt még oktober elsd hetében is a gazdasagi
hetilapban megjelent hirdetés a topvallalati galara. A tézsdeiskola hirportaljan adta tudtul,
hogy hamarosan kiirasra keriil kovetkezd tanfolyama, amelynek cime: A kimagaslo
nyereségek modszerének elsajatitasa, és amelyben szakértdje ,,a scalp technikatol kezdve a
carry trade-ig, minden aktualis t6zsdei folyamatot kozdsen értékel ki a hallgatokkal”, felhivva
a figyelmet: ,,A kimagaslo nyereségek elérése nem egy nap és egy tozsdestratégia eredménye,
elérni csak folyamatos gyakorlassal lehet.” Az Ecostat-Mikroszkop arr6l ir: A
kozép-kelet-europai, kiilonésen a magyar részvénypiac a hozamot tekintve ma a vilag
¢lvonalaba tartozik, de a BUX 17000 pontos szintjén mar kockéazatos 01j poziciot nyitni.”

Ez utébbi cikk a megel6zo két idei oktoberi idézettel szemben azonban t6bb mint harom éve
ir6dott, 2005 marciusaban, és azdta a BUX 2007-ben el6szor a 25 ezres, majd a 30 ezres
rekordszintet dontotte meg. 2008. oktober végén az index 13 ezer pont koriil ingadozott.

A globalis vilaggazdasagban a redlgazdasag és a spekulativ vilag elszakadasanak trendje
évtizedek oOta megtorhetetleniil és nyiltan rajzolta utjat. A kozgazdasagi becslések a vilag
egyéves, mara Otvenezermilliard dollart meghaladé GDP-jénél sokszorosan nagyobbra tették
a kialakult, dontéen spekulativ téke nagysagat. A kozvetlen vészjelek az elmult években
feler6sodtek. Meghatarozo vallalatcsoportok, brokercégek, bankok bukasainak novekvd sora
a globalissa valt vilaggazdasag testének egyre tobb pontjan jelentkezd sebhelyeit mutatta. A
Standard and Poor’s 2008. eleji jelentése mar a globalis vilag egészét athalozod sulyos
tiinetjelt kozolt: a vilag t6zsdéinek kapitalizacioja ekkor otezermilliard dollarral csokkent,
amely érték harminc-negyven Magyarorszag nagysagrendii orszag teljes éves GDP-jének
Osszegével azonos.

2008 oktoberének masodik hetében a 2007 6szén 13 ezer pont f6l6tti amerikai tézsdeindex, a
Dow Jones a kilencezer koriili sdvba zuhant, ilyen mélyen legutoljara 6t évvel ezeldtt,
2003-ban volt. De 6nmagaban ekkora lenne a vilag gazdasagi valsaga, ha a fél évtizeddel
ezelotti értéken all az amerikai tézsdeindex? A tényleges termelési eredményekkel boviilo
gazdasagi ,,vald vilag” szintje és az orszagok, a vallalatok, az egyes csaladok, az emberek
eladositasaval, a teljesitménnyel nem fedezett tézsdei és tézsdén tuli tigyletekkel létrejott
buborékvilag kozotti olld az elmult fél évtizedben a végtelenségig kinyilt.

A valsag begytrizik, vagy sem — szolt a kérdés, mintha a konvencionalis gazdasagi ovilag
tere maradt volna a XXI. szdzad, mintha az orszadgok vildga mellett, azt atlépve nem jott
volna létre a nemzetek és orszagok feletti, atjarhatd, &m at nem lathatd globalis tér. A
legfejlettebb orszagokba koncentraldodott kdzpontjai mellett a transznacionalis vallalatoknak
700 ezer leanyvallalata miikddik, bel6liik tobb mint haromszazezer a fejlodé orszagokban,
kétszazotvenezer Kelet- és Kozép Eurdpaban. E multi-lednyvallalatok forgalma évi 22
ezermilliard dollar f6lotti, csaknem kétszerese a konvencionalis gazdasag az orszagok
egymas kozotti forgalmaban mért vildgkereskedelmének.



E globalissa lett XXI. szazad eleji vilag legnyitottabb orszagai kozé tartozo Magyarorszagon
az export és import egylittesen a GDP 140 szézalékanak felel meg. A magyar t6zsdén nagyon
magas a kiilfoldi befektetdk aranya, mintegy 75 szazalék. A rendszervaltas utan lemarado, uj
erét csak egy évtized multdn szerzd hazai kis- kozépvallalati szektor szerepe csak a
foglalkoztatasban meghataroz6. A magyar kivitel haromnegyede a kiilfoldi tulajdonu
transznaciondlis vallalatokhoz kotédik. A magyar GDP felét ez a vallalatcsoport adja. E
tények alapjan akar békeidoben, akar a mostani valsaghelyzetben aligha lehet masfajta 1t,
mint a hazai vallalkozo6i kdr megerdsitése, a multinacionalis gazdasagi és pénziigyi szereplok,
¢s a kis- és kozépvallalati szektor a belsd gazdasag fejlodését jelentd leghatékonyabb
Osszekapcsolddasa.

Aligha vitathato, hogy a vilag valsaga csak globalis keretekben oldhato fel. Am a nemzeti
valsagok feloldasa nélkiill nem képzelhetd el a vilagvalsagbol valé menekiilés. A jovo
szempontjabol meghatarozo, hogy a gyors és globalis valsagmenedzselés ad-e teret és idot a
szakadék felé vezetd eddigi rossz palyaszakaszok atirasara, az allam és a piac helyének
ujragondolasara, vagy egy rovidebb-hosszabb helyreallitasi periddust atvészelve viszszaall a
régi rend alapja. Kérdés, hogy mennyire hatékonyak az ezermilliard dollaros nagysagrendeket
elérd amerikai, eurdpai allami segélycsomagok, a mentésre bedllitott pénziigyi, banki
technikdk? Ezzel legalabb azonos sulyt: a bizalmat viszszaallitani szandékozo uj
megnyilatkozasok, a megfogalmazodo uj vilagképek és gazdasagpolitikdk valoban majd
végigjart ) utak lesznek, vagy csupan felszines egységet hirdetd, elmuld retorikak
maradnak?

Magyarorszag szamara minden ésszerli eszkdzzel elérendd cél a valsag atvészelése mindazzal
az adottsaggal, amelyet a rendszervaltast kovetd csaknem két évtized magaval hozott. Az
atvészelés igénye, a gyors dontések sziiksége azonban nem szabad, hogy elfedje a fejlodési
palyat megakaszt6 eddigi hibas utakat, a megvaldsitasra varé valtozasokat. Az sem
engedhetd, hogy a mostani valsagmenedzselés éppen a hosszabb tava belsd érdekekkel
iitk6z6 struktarak kialakulasat, megerdsodését hozza magaval. A GDP (vele egyiitt a
felzark6zas) mar 2007-ben bekovetkezett lassuldsa nemcsak a kiilpiacok gyengiilésébol
adodik, de a nyitott, dualissa valt magyar gazdasdgban a nemzetkozi feltételek romlasaval
szemben gazdasagunk még védtelenebb. A hallatlanul magas, az elmult években messze tiz
szdzalékon feliili ndvekedési ratat mutatd, 2007-ben 68,6 milliard euréra ndvekvd magyar
export nem hiizta magaval a magyar GDP-t, mert e dontden transznacionalis kivitelnek
magas az import-, és alacsony a hazai hozzaadottérték-tartalma. Oktober masodik hetében
adta tudtul a KSH, hogy augusztusban — évek ota el6szor — csokkent az export, amely még
nem a tdzsdei vilagvalsdg kovetkezménye. Az exportdinamika és a belsd piac egyiittes
lanyhuldsa a magyar gazdasag legfajdalmasabb gyenge pontjat, a rendkiviil alacsony
foglalkoztatottsagi szintet tovabb tamadja. Az erds belsé piac a gazdasagba valdban
integralodott, &m csak a versenyzd kiilfoldi mikodo téke €s az erds kis- és kozépvallalati
szektor csillapithatna csak a sokasodd veszélyeket. A magyar export tobb mint négyszerese a
csaknem két évtizeddel ezeldtti szintnek, a GDP csak valamivel tobb mint egyharmaddal, a
kiskereskedelmi forgalom ennek csupan felével haladja meg az 1989-es szinvonalat, a
foglalkoztatottak szama (egymillionyi ember munkahelyvesztésével) csak haromnegyede az
akkorinak.



Magyarorszag az elmult fél évtizedben legyengiilt gazdasaggal, sajat belsd valsagaval
terhelten all a vilaggazdasag vihardban. A végsé mentddvként adott hitelkeretek, hitelek
onmagukban nem a félresiklott belsd fejlédési palya most mar elkeriilhetetlen megtjitasara
nyujtott garancidk. Ma két Osszefiiggd, de mégsem Osszemoshatdo kép all a magyar
gazdasagpolitika el6tt: a minket szorosan koriilvevo globalis vilaggazdasagé, és belsd
viszonyainkeé.
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